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REVISAOQ DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL
CONJUNTO DE FANKHAUSER S.A. e FANKHAUSER CENTRO OESTE S.A.

Processo de Recuperagao Judicial n® 028/1.13.0005991-1, emn tramitacao

perante a 1° Vara Civel da Comarca de Santa Rosa-RS.

ADITIVO AO ITEM 4.2.3.

4.2.3. DAGAO DE BENS EM PAGAMENTO | LEILAO REVERSO

Os bens descritos no Anexo IV poderdo ser objeto de dago em pagamento, na forma prevista
pela LRF, art. 50, inciso XI.

As hipoteses de dagdc em pagamento observardo sistema denominado “lefldo reversc”,

processado por carta a ser dirigida em juizo no prazo de até 90 (noventa) dias, contados da

decisdo de homologacao do Plano de Recuperagao Judicial, pelo qual o credor podera adjudicar

VI

bens das devedoras, observadas as seguintes regras:

Os bens serdo alienados peor valor, no minimo, equivalente ac de
avaliagdo, conforme laudo anexo.

O lango podera contemplar um ou mais bens, desde que devidamente
especificado;

O lango devera ser equivalente, no minimo, ao valor total do crédito
sujeito & recuperagéo, que sera para este fim considerado com metade
do desdgio previsto para a sua classe. Caso o crédito, nestas condigbes,
seja inferior ao valor do bem cbjeto do lango o credor devera depositar
a diferenga em conta vinculada ao processo de Recuperagéo Judicial,
tal valor sera liberado para as recuperandas, para o financiamente da
operagdo. Estes recursos ficardo vinculados ao processo de
Recuperagao Judicial, resguardados de eventuais constrigdes movidas
por credores sujeitos ou ndc aos efeitos da presente Recuperagao
Judicial (8TJ, Sumula n°. 480}.

. Sera considerado vitorioso o credor langante do maior valor.

Na hipétese em que credores lancantes ofertarem valores iguais para
adjudicacao, teré preferéncia aquele cujo crédito, seja de valor superior,
conforme conste na relagao a que se refere a LRF, art. 7°, §2°.

Ao credor vitorioso serd expedida carta de adjudicagéo, a qual operara

—

\




plena quitagdo do crédito sujeito, também em relagéc aos devedores
solidarios.

VI, Todos os bens objeto deste item deverao ser requisitados pelo juizo da
recupera¢&o para pagamento da forma ora estabelecida, pelo gue
devera, ato continuo, ser determinado o levantamento de quaisquer
constricdes que sobre eles possa recair,

VIIl. A lista de bens objeto da dagdo em pagamento podera sofrer
alteragoes, haja vista que alguns bens relacionados séo integrantes do
estogue das recuperandas e poderdo ser vendidos até a data da
homologagéo do plano, uma vez que compdem o ativo circulante. Apos
o transito em julgado da decisdo que conceder o crédito as
recuperandas dever&o apresentar lista consolidada dos bens destinados
a dacao em pagamento.

Santa Rosa, 19 de junho de 2018.
Recuperandas:
FANKHAU .= ecuperagao Judicial
’ 7
FANKHAU NTRO OESTE S.A. - em Recuperacido Judicial
%{//[ 9/{”,,9 Vé}.'fq
Felipg Antonio Vieira

OAB/RS N° 102.59

Marcoaritoni
OABIRS N° 40,




'REVISAO DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL
CONJUNTO DE FANKHAUSER S.A. e FANKHAUSER CENTRO OESTE S.A.

perante a 12 Vara Civel da Comarca de Santa Rosa-RS.
ADITIVO AO ITEM 4.1.3.2.

4.1.3.2. CONDICOES ESPECIFICAS - Plano de pagamento

Processo de Recuperacao Judicial n® 028/1.13.0005991-1, em tramitagéo
a) Classe Il F - Credores moeda estrangeira, ratificado a manuteng@o do valor do crédito

na moeda estrangeira originalmente pactuada, sendo sempre convertida, para
pagamento, pela cotagdo do dia anterior dos pagamentos efetuados na moeda

i nacional.

1. Desagio: 45% (quarenta e cinco porcento);

H. Caréncia: 36 (trinta e seis) meses; |

HI. Plano de Amorfizagéo: 20 (vinte) anos, cujos pagamentos ocorreréo

semestralmente a partir do 36° més.

V. Taxa de juros de 1% ao ano.

‘Santa Rosa, 19 de junho de 2018,
Recuperanda
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.—€ ecuperagio Judicial

ESTE S.A. - em Recuperacio Judicial ' / \,
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FANKHAU T




Felipe Anténio Vieir:
OAB/RS N° 102.
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REVISAO DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL

CONJUNTO DE FANKHAUSER S.A. e FANKHAUSER CENTRO QESTE S.A.

Processo de Recuperagao Judicial n° 028/1.13.0005981-1, em tramitagdo

perante a 1? Vara Civel da Comarca de Santa Rosa-RS.

ADITIVO AO ITEM 4.1.2.2.1. C%Tig\'m\a nt4.42.2. 2.)

4.1.2.2.1. FORMA DE PAGAMENTO | OPGAO 2

Na hipétese de ndo aceitagdo, pelo credor BRDE, da modalidade de dagao em pagamento

acima prevista, registra-se proposta alternativa para o respectivo pagamento, conforme as

condigbes abaixo:

Desagio: 0% (zero porcento);

Caréncia; 18 (dezoito) meses, sendo 0s encargos pagos mensalmente

durante a fase de caréncia do principal;

Plano de Amortizagdo: 20 (vinte} anos, cujos pagamentos 0COITerao
semestralmente, a partir do 19° més.

Taxas: incidéncia da TJLP acrescido de 4% (quatro porcento) ao ano,
aplicados para atualizag&o do crédito no valor de R$ 2.664.833,80
{dois milhdes, seiscentos e sessenta e quatro mil, oitocentos e trinta e
trés reais ¢ oitenta centavos) desde a data do requerimento da

recuperacac judicial, dia 21 de ageosto de 2013

Reten¢ao de 3% sobre o valor bruto das operagbes financiadas pelo
BRDE a seus clientes na aquisigao de maquinas agricolas produzidas
e entregues pela Fankhauser SA., a titulo de amortizag&o antecipada
do crédito, deduzido do saldo devedor, sem prejuize do valor a pagar
das parcelas estabelecidas, registrado em convénio especifico para

este fim.

Enguante houver o adimplemento do plano nos termos do presente item, os

devedores solidarios nac poderdo ser cobrados e executados pelas dividas da

Fankhauser S/A, O
'\‘:/ \
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Recuperandas:

O pagamento realizado na forma definida nesta modalidade, denominada como

Opcéo 2, operard, para todos os fins legais e de direito, a plena quitagao do crédito
sujeito aos efeitos da recuperagdo judicial, também em relagdo aos devedores
solidarios. Ratifica-se de que n&o ha liberagdo de nenhum tipo de garantias, sejam
reais e/ou fidejussorias.

A Fankhauser ratifica a manuteng&o de todas as garantias reais/hipotecarias firmadas
nos instrumentos contratuais, ndo promovendo previamente quaisquer aiteragées,
alienagdes efou venda de qualquer um dos iméveis hipotecados ao BRDE. Ratifica
também a manutengdo das hipotecas e gravames sobre os imoveis conforme quadro

ao final do aditivo.

Ficam preservado ao BRDE todos os direitos de cobranga dos débitos perante os co-
obrigados avalistas conforme faculta o artigo 49 da Lei 11.101.

Santa Rosa, 19 de junho de 2018.

ecuperac¢ao Judicial

ESTE S.A. - em Recuperagao Judicial

I/ P/
FANKHAU R/ NT

Antonio Vieira

OAB/RS N° 102.595

-

Marcoahtonio
OAB/RS N° 40.4:
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-1Bens Permanentes [~

Tipo i

Wi 4233 Quadra.
A7 Late 20

01 terrene com grea 2.366,10 m2

{am garantia para 0 GRDE}

Mir 4233 Quadig
47 Lote 20

01 prédio para ascrdna com 481,74 m2, paredds am
alvenana, pilares em concrete coberura com telhas
metdhcas de perfil autoportanie, piso com base em cancieta
& parquet, em sumo esladu de conservacao (Escndno]

{em paranlia paia 0 BRDE}

Mti 4233 Quadia

0t amphagao do escritdie em akenana com 5009 m2

{em garantia para o BRDE)

47 Lole20

MU 4233 Quadra |01 sala balange (estd na malicula 4233) 2 01 halkanga i . R

47 Lote 20 rocdovidna com sakl em alverana com 29,28 m2 {em garanha para o BROE)

Mir 4234 Quadra .

47 Lote 24 01 terreno com Area 1,125 .45 m? {em garanha para o BRDE)

Mu 4234 Quadra |01 prédio residencial em alvenana com Bx10 metros {(Prédio " R

47 Lot 21 do Conselho (em garantia pata 0 BRDE)
1 pavilndo industnal e garagemn com drea de 187,11 m2,

Mir 4234 Quagra |paredes em aNenaria, pilares em ago, com estitura -

47 Lote 21 meldlica trehgada #m age. pise em cencreto, em dtima {em garantia para o BROE)
estada de consgvaclio (Garagem f sala Metralogia)

E{:jzzgmmﬂ 1 1errena com drea 760 m2 tem garantia para ¢ BRDE}

:ﬂ;l:‘iggguadm 01 {erieno com 4r2a 2,141,506 m2 {em garanlia para 0 BRDE)

At 4230 Quadra

01 préchoincugtnal com 418 50 m2, paredes em abvenaria,
pitares e agq, cobeltra comnielhas metabcas suslemadas

femgarantia para 0 BRDE)

4% Lowe 23 comesinAwa matdlica trek¢ada m ago, Mso em concrelo,
em duma estado de conservacio {Praldhpo)
Rdtr 4237 Quadra :
i i BRDE
47 Lote 24 01 ierreno com diea 5 818 65 m2 {em garania para o b

MUr 4237 Guadra
47 Lote 24

01 précho industrial com 962 60 m2, paredes om avenana,
pitares em ago, cobertura com lelhas moldhicas sustentadas
cam estritura metdlica treligada em ago, pise emcencrato,
£m dlimo esiado de conservacio (Recetimenlo)

(em garamia para o BRDE)

rhr 4237 Quadra
47 Lole 24

04 prédio indusinal com 1,044 43 M2, paredes em amenana,
piiares em ago, cebenuta Com tethas metdlicas suslemadas
com estrutura metdhca Irelicada em aga pisa eM Concreto,
em 8timo eslado de cansenvacao (Usinagem)

{2m garanta para o BRDE)

Mtr 4237 Quadia
47 Lote 24

(1 prédio industnal com 514,00 m2, paredes em alvenaria,
pilares em ago, cobertura com lethas metdlicas sustentadas
com estrulura religada em madeica, piso em concrelo, em
madic estado de conservagio {Depdsito Ferro)

(emgaraniia para 0 BRDE)

Mir 4237 Gundra

01 prédio Industal com 124 80 m?2 {lem na reakdade
21712 m?, porém ndo avarbada), paredes &m alvenana ¢
lemas de fibrecimentn, pilares em ago, coberura com lelhas

{em garanna para o BROE)

a7 Loie 24 mefilicas susientadas com estitura biehgada em age, piso
om concrelo, om dume estada de conservagic
(Rebarbagemy
Mir 4238 Quadra
1 Rl
47 Lote 25 01 tefreno com drea 2.601,80 m2 {emgaranta para ¢ BROE)
(01 prédio indusinal com 1 B28,10 mZ, paredes em avenana
Mir 4238 Quadra pitares em ago, cobertura com felhas metdlcas sustentadas
AT Low 25 com esautara meldlica Ireligada em ago, tergas em madeira, |tem garantia para o BRDE)

piso em concreto, om bom estada de consarvagio
{Sokdagem. Pronsana, Ferramentaria, Depésilo)

Mur 4239 Quadia

01 weerena com drea 4.716,90 m2

{em garaniia para 0 BRDE
© em garanta em 2* grau ao

47 Lote 26 o o
01 prédio indusinal Com 2 908,50 m7 | paiedes em alenana,

Weir 4239 Duadn piares em cancretq, eoberlura com lehas metakcas (em qaranna para o BROE

ﬂ?rLole 2Gua ® sustentadas com estiutura meldkca relgada em ago, 1e1gas | em garantia em 2* grau a0

em madeira, piso em concrelo, em dlimo estado de
consevagao (Sodagem, Guinotna, Pubverizadores)

BB}

Mir 4239 Quadra
47 Lote 28

01 prédio industriat com 380,00 m2, paredes em akvénana

priares em aga, cobertura com telhas meldiicas sustertadas
com esfrutura matdkca lreligada em ago, tergas em madeird,
pisa em goncreto, em bem estado de conservagdo (Pintura)

(em garantia para 0 BRDE
eemgarantia em 2* grau ao
BB)

Mir 4240 Quadra
47 Lot 27

01 terrenc com drea 2.694,55 m2

{em garanba para o BRDE}

Mu 4240 Quadra
47 Lote 27

01 prédio indusial cam 1,174,286 m2, paredes em alvenaria
piiares emago cobenura com tethas metdhcas sustentadas
com eshiytira metdhca rehgada em ago, pIso em concrelo.
erm atima eslado de conservacac {Monagem)

{em garentia para o BROE)

M 4240 Quadra
a7 Loie 27

01 prédio indesteal com 831 00 m2, paredes em alvenana,
pilares em g¢o, cobenura com telhas metdlicas sustentadas
cam estruiuia metaiica religada em ago, piso em cancrelo,
am dlimo estado de consenvagio (Montagem)

{er garanka para o BRDE)

Mir 4240 Chiada
47 Lote 27

01 prédio industrial com 380,70 m2 (ampliagdo}. paredes
em alvenana, pilales am ago, cobedus com telhas
meldlicas sustentadas com estriura metdlca rekgada em
ago. piso em concreto em dlimo estede de consevagio
(Engenhana}

(rm garanta para o BROF)
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TFANIKHAUSER| REVISAO DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL
PLANO DE PAGAMENTO DAS CLASSES

CLAUSULA DE ACELERACAO DE PAGAMENTOS

O credor fornecedor de bens (matéria-prima) ou prestador de servicos que conceder 8 FANKHAUSER prazo para
pagamento da mercadoria adquirida ou do servigo prestado de, no minimo, 60 (sessenta) dias, sem juros sobre o valor
faturado, sera beneficiado por esta cldusula de aceleracdo na devolug3o do equivalente a 5% (cinco por cento) do
valor da nota de venda ou de prestacao de servico a conta de amortizagao do crédito sujeito aos efeitos do presente
plano de recuperacdo judicial. A devolugdo que aqui se trata ocorrerd em até 15 (quinze) dias ap0s a emissao da

fatura (de venda ou de prestacdo de servico) imediatamente seguinte (desde que observadas as mesmas condicbes de
prazo).

Na hipotese n_m‘ concessao de prazo a FANKHAUSER de, no minimo, 30 (trinta) dias, sem juros, a devolugdo sera
equivalente a 2% (dois por cento) do valor da nota de venda ou de prestagdo de servigo, a conta de amortizacdo do
crédito sujeito aos efeitos do presente plano de recuperacgao judicial.
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PLANO DE PAGAMENTO DAS CLASSES

DAGCAOQ DE BENS EM PAGAMENTO — LEILAO REVERSO

A dacdo em pagamento observara sistema denominado “leildo reverso” , processado por carta a ser dirigida em juizo
no prazo-de até 90 (noventa) dias, contados da decisdo de homologacdo do Plano de Recuperacdo Judicial, pelo qual o
credor poderd adjudicar bens das devedoras, observadas as seguintes regras:

- Qs bens serdo alienados por valor, no minimo, equivalente ao de avaliacao, conforme laudo anexo.

- O lango poderd contemplar um ou mais bens, desde que devidamente especificado;

- O lango devera ser equivalente, no minimo, ao valor total do crédito sujeito a recuperacio, que sera para este fim
considerado com metade do desagio previsto para a sua classe. Caso o crédito, nestas condigtes, seja inferior ao
valor do bem objeto do lanco o credor devera depositar a diferenca em conta vinculada ao processo de
Recuperacdo Judicial.

- Sera considerado vitorioso o credor langante do maior valor.
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PLANO DE PAGAMENTO DAS CLASSES

DACAO DE BENS EM PAGAMENTO — LEILAO REVERSO

A dagdo em pagamento observard sistema denominado “leildo reverso” , processado por carta a ser dirigida em juizo
no prazo de até 90 {noventa) dias, contados da decisdo de homologagdo do Plano de Recuperagdo Judicial, pelo qual o
credor poderd adjudicar bens das devedoras, observadas as seguintes regras:

- Na hipétese em que credores langantes ofertarem valores iguais para adjudicacgdo, tera preferéncia aquele cujo
crédito, seja de valor superior, conforme conste na relagdo a que se refere a LRF, art. 72, §2¢.

- Ao credor vitorioso sera expedida carta de adjudicagao, a qual operara plena quita¢do do crédito sujeito, também
em relacdo aos devedores solidarios. .

- Todos os bens objeto deste item deverao ser requisitados pelo juizo da recuperacdo para pagamento da forma ora
estabelecida, pelo que dever3, ato continuo, ser determinado o levantamento de quaisquer constri¢cdes que sobre
eles possa recair.

- Alista de bens objeto da dacdo em pagamento podera sofrer alteragdes, haja vista que alguns bens relacionados
sdo integrantes do estoque das recuperandas e poderdo ser vendidos até a data da homologac3o do plano, uma
vez que compdem o ativo circulante. Apos o transito em julgado da decisdo que conceder o crédito as
recuperandas deverao apresentar lista consolidada dos bens destinados a da¢3o em pagamento.
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PLANO DE PAGAMENTO DAS CLASSES

ANEXO 1V — RELACAO DE BENS DESTINADOS A DACAO EM PAGAMENTO ATRAVES DE
LEILAO REVERSO
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PLANO DE PAGAMENTO DAS CLASSES

DOS BENS NAO UTILIZADOS NA ATIVIDADE DAS RECUPERANDAS

O hiato de tempo ocorrido entre a apresentacdo do pedido de recuperacdo judicial, homologado pelo juizo em agosto
de:2013, e a presente data, apresentou como episodio marcante a mais profunda e prolongada recessdo econdmica
da histdria do Brasil, infligindo a todos os setores econdmicos de nosso pais perdas extremamente relevantes de
mercado, de vendas, de nivel de atividade econdmica e de desemprego recordes. Este periodo recessivo atingiu o Pais
a partir de 2014, justamente quando e onde a Fankhauser iniciava sua trajetdria de recuperacdo. O resultado foi,

como em todas as empresas de todos os setores, quedas de vendas e perda de capital de trabalho pela baixa no nivel
de atividade econdmica.
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PLANO DE PAGAMENTO DAS CLASSES

DOS BENS NAO UTILIZADOS NA ATIVIDADE DAS RECUPERANDAS

A Fankhauser, neste periodo, limitada na busca de crédito pelas restricdes que sofrem as empresas em processo de
recuperacao judicial, e especialmente limitada por ainda ndo ter seu plano de recuperag@o judicial aprovado em
assembleia de credores, e por esta razdo sem a possibilidade de dispor de seus ativos ndo operacionais para
recomposi¢do de capital de trabalho e tambkém para liquidacdo dos créditos da recuperacio judicial, teve sua
condigdo de recuperagao totalmente afetada, apesar do intenso esforgo e dedicacdo de toda equipe de colaboradores
gue, como a maioria das empresas brasileiras, travaram luta desigual contra a recessao econdmica.
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DOS BENS NAO UTILIZADOS NA ATIVIDADE DAS RECUPERANDAS

. Resulta que a recomposigdo do capital de trabalho da empresa, que havia iniciado sua trajetdria em agosto de 2013
‘ até‘o inicio de 2014 com &xito total, teve, a partir de 2014, por forga da circunstancia econdmica e politica do pais, um
forte retrocesso nesta recomposicao e, ao invés disso, um agravamento da suficiéncia do capital de trabalho
necessario para sustentar sua atividade e seu trajeto de recuperagao, ndo tendo outra alternativa sendo contar com
os creditos oferecidos por seus fornecedores, créditos estes que hoje somam-se a necessidade de solu¢des adicionais
ao plano ja apresentado de nmncnm_,mmmowc%nwm_. E, além destes créditos, a também necessaria recomposi¢do do
capital de trabatho da empresa, condi¢do essencial para que a trajetdria de recuperacgdo seja retomada neste

momento em que a economia apresenta sinais de arrefecimento da recessdo e de aguecimento e retomada do
crescimento da economia nacional.
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DOS BENS NAO UTILIZADOS NA ATIVIDADE DAS RECUPERANDAS

Sendo assim, a Fankhauser elenca bens imoveis ndo operacionais para que sejam apresentados a alienacdo imediata

apos a aprovagdo da assembleia de credores, com a devida autorizagdo dos mesmos, com os recursos dai
provenientes destinados, na ordem apresentada, para:

{1). liquidag3o dos créditos pos-recuperagao judicial de fornecedores que constem também da lista de credores da
recuperacdo judicial; .

(1). Recomposicdo do capital de trabalho da empresa até o limite apontado pelo cdlculo da Necessidade de Capital de
Giro Liquido, equivalente a 50% desta necessidade;

(Il1). Liquidagado antecipada dos créditos vincendos da recuperagdo judicial mais préxima a data do ingresso dos
recursos da alienacgdo.
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PLANO DE PAGAMENTO DAS CLASSES

DOS BENS NAO UTILIZADOS NA ATIVIDADE DAS RECUPERANDAS

Os.bens e o plano de destinagao dos recursos de alienagao estdao apontados no anexo Vi, além da mo__n_.mmmmo de
“oneracao de bem imovel como garantia a Contrato de Mutuo firmado para a captagao de recursos.

Também estarao relacionados no anexo VIl relagdo de bens moveis (veiculos) em que a empresa requer a assembleia
a autorizagdo para alienagdo especifica com a finalidade de renovagdo de frota. .
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PLANO DE PAGAMENTO DAS CLASSES

ANEXO VIl - RELAGAQ DE BENS IMOVEIS NAO OPERACIONAIS, PARTICIPACOES PARA ALIENACAO, VEICULOS PARA
ALIENACAO PARA RENOVACAO DE FROTA E ONERACAO DE BEM IMOVEL EM GARANTIA A CONTRATO DE MUTUO

Osbens imoveis ndo operacionais e participagdes relacionados abaixo serdo alienados e o recursos provenientes da
alienagdo dos mesmos serao destinados aos seguintes pagamentos, na ordem apresentada:

| — Pagamento de passivo nao sujeito a ﬂmngnmﬂmmmo judicial gerado no periodo de 31 de agosto de 2013 a 31

de margo de 2018 com fornecedores de matérias-primas, servigos e insumos também com créditos habilitados na
recuperagao judicial;

[l — Pagamento de passivo ndo sujeito a recuperac¢do judicial gerado no periodo de 31 de agosto de 2013 &
31 de margo de 2018 com fornecedores de matérias-primas, servicos e insumos sem créditos habilitados na
recuperacdo judicial;
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PLANO DE PAGAMENTO DAS CLASSES

ANEXO VII — RELAGAO DE BENS IMOVEIS NAO OPERACIONAIS, PARTICIPACOES PARA ALIENACAO, VEICULOS PARA
ALIENACAO PARA RENOVACAO DE FROTA E ONERAGCAO DE BEM IMOVEL EM GARANTIA A CONTRATO DE MUTUO

Os’bens imoveis ndo operacionais e participagdes relacionados abaixo serdo alienados e o recursos provenientes da
alienagdo dos mesmos serdo destinados aos seguintes pagamentos, na ordem apresentada:

Il — Recomposicdo do capital de trabalho da empresa até o limite de 50% da necessidade de capital de giro
liquido da empresa :

Caiculo da Necessidade de Capital de Giro Liquido (NCGL) da Fankhauser SA.
Ciclo Operacional Total (A+B+C+D-E) 200 dias
Média do Ponto de Equilibrio Diario 2019 x Ciclo Operacional = NCGL

(RS 14.690.050,00 / 360 dias) = RS 40.805,69 x 200 = RS 8.161.138,89

RS 8.161.138,89 x 50% = RS 4.080.569,44
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PLANO DE PAGAMENTO DAS CLASSES

ANEXO VII — RELAGAO DE BENS IMOVEIS NAO OPERACIONAIS, PARTICIPACOES PARA ALIENACAO, VEICULOS PARA
ALIENAGCAO PARA RENOVACAO DE FROTA E ONERAGAO DE BEM IMOVEL EM GARANTIA A CONTRATO DE MUTUO

R Os.bens imdveis ndo operacionais e participacdes relacionados abaixo serdo alienados e o recursos provenientes da
alienagdo dos mesmos serdo destinados aos seguintes pagamentos, na ordem apresentada:

IV — Antecipag¢do das amortizagdes da recuperagdo judicial com data de vencimento mais proximas a data
do recebimento dos recursos provenientes da alienagdo dos ativos e participacdes.
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PLANO DE PAGAMENTO DAS CLASSES

ANEXO VIl — RELAGAO DE BENS IMOVEIS NAO OPERACIONAIS,
PARTICIPACOES PARA ALIENACAOQ, VEICULOS PARA ALIENACAO
PARA RENOVACAO DE FROTA E ONERACAO DE BEM IMOVEL EM
GARANTIA A CONTRATO DE MUTUO

Os bens imoveis ndo operacionais e participacdes relacionados
abaixo serdo alienados e o recursos provenientes da alienagao dos
mesmaos serdo destinados aos seguintes pagamentos, na ordem
apresentada:
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PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

ANEXO VI - LAUDO ECONOMICO E FINANCEIRO DE DEMONSTRAGAO DE VIABILIDADE ECONOMICA

Além das limitagBes naturais que sofre uma empresa que atua em uma economia em recessdo durante 4
anps, especialmente a quedas nas vendas pela retracdo do mercado, outras limitacdes especificas também afetaram a
Fankhauser neste periodo. As restrigdes e as dificuldades para acesso ao crédito a que estdo submetidas as empresas
er:recuperagao judicial, combinado pela insolubilidade de sua assembleia de credores para aprovagdo do seu Plano
de Recuperagdo Judicial, que Ihe permitiria dispor de ativos para recompor seu capital de trabalho e acelerar as
amortizagOes da divida juntos aos credores, também restringiram suas possibilidades de capitaliza¢do, principal
ferramenta para o enfrentamento da recessdo econdmica que se apresentou.
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PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

ANEXO VI - LAUDO ECONOMICO E FINANCEIRO DE DEMONSTRACAO DE VIABILIDADE ECONOMICA

Resultou, conforme ja exposto no item 6, que a recomposi¢do do capital de trabalho da empresa, que havia
iniciado sua trajet6ria em agosto de 2013 até o inicio de 2014 com éxito total, teve, a partir de 2014, por forca da
circunstancia econdémica e politica do pais, um forte retrocesso nesta recomposicdo e, ao invés disso, um agravamento
dassuficiéncia do capital de trabalho necessario para sustentar sua atividade e seu trajeto de recuperagdo, ndo tendo
outra alternativa senao contar com os créditos oferecidos por seus fornecedores, na sua maioria credores habilitados
na sua recuperacao judicial, créditos estes que hoje somam-se a necessidade de solugdes adicionais de viabilidade ao
_plano anteriormente apresentado de recuperacdo judicial. €, além destes créditos, a também necessaria
recomposi¢do do capital de trabalho da.empresa, bastante comprometido pelo longo periodo recessivo, condicdo
essencial para que a trajetdria de recuperagdo seja retomada neste momento em que a economia apresenta sinais de
arrefecimento da recessdo e de aquecimento e retomada do crescimento da economia nacional.
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ANEXO VI - LAUDO ECONGMICO E FINANCEIRO DE DEMONSTRACAO DE VIABILIDADE ECONOMICA

A revisdo do Plano de Recuperagdo ora apresentado, e examinado na sua viabilidade por este Laudo, elenca
bers iméveis ndo operacionais para que sejam apresentados a alienacdo imediata apds a aprovacdo da assembleia de
credores, com a devida autorizagdo dos mesmos, com os recursos dai provenientes destinados, na ordem
apresentada, para: (l). liqguidagdo dos créditos pés-recuperacdo judicial de fornecedores que constem também da lista
de credores da recuperagao judicial; {Il). Recomposi¢ao do capital de trabalho da empresa até o limite apontado pelo
calculo da Necessidade de Capital de Giro Liquido, equivalente a 50% desta necessidade; (ill). Liquidac3o antecipada
dos creditos vincendos da recuperagdo judicial mais proxima a data do'ingresso dos recursos da alienagdo. Osbens e o
plano de destinagdo dos recursos de alienacgdo estdo apontados no anexo VII.
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ANEXO VI - LAUDO ECONOMICO E FINANCEIRO DE DEMONSTRAGAO DE VIABILIDADE ECONOMICA
COMPOSICAO DO ENDIVIDAMENTO

Cornpesicie do Endividamento

A5 26:158.965,85 " ¢ RS 15655:831,25+

"37.6%

-4 PASSVO SUIERC-A R ¥ PASSRAT NAD SLIETTO
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ANEXO VI — LAUDO ECONOMICO E FINANCEIRO DE DEMONSTRAGAO DE VIABILIDADE ECONOMICA
COMPOSICAO DO ENDIVIDAMENTO

O endividamento nao sujeito a recuperacao judicial em 31 de marco de 2018 mantém a estimativa de amortizacao de
tributos federais a partir do ano ll, constando ainda nas demonstragdes analisadas créditos tributarios que serdo
utitizados para compensacdo do passivo tributario.

1 PRSSIVC FISCAL. «PASSNG OPERACIONAL
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ANEXO VI — LAUDO ECONOMICO E FINANCEIRO DE
DEMONSTRACAO DE VIABILIDADE ECONOMICA
DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS PROJETADOS

A parcela correspondente ao passivo operacional nao
sujeito a recuperagao judicial, créditos a que a empresa
recorreu durante o periodo de recessao para manter
suas atividades, hoje expressa na esséncia a sua
deficiéncia de capital de trabalho. A recomposicao do
capital de trabalho ¢ a condicdo essencial para a geragao
de resultados de caixa futuros para as amortizagoes
planejadas, e que precisam ser enfrentadas
imediatamente, conforme a projegdo do Plano de
Recuperagao, com o concurso da alienagao dos imoveis
nao operacionais e participacoes relacionados no anexo
VL.

2 FLUXO DE CAIXA PROJETADO

Saldo

AReceber
Vendas
Entradas

APagar
Compras
Cuslos Diretas
Custos Fixes
Saidas

Reslltado

Salda

Captagoes

Pé g mnentos

Parcel ament Fiscal
Alienagio de Alivos
Liguide

Resultado
Movimento de Capital

Saldo

ano t
abr1s maiig. juna§ déz18
10,86 10,96 238,38 574,92 95,53
97.F? 55845 120,36 4850 190,35
15,112.69 4254 63 1.268,68 1.269.68 12.320.00
17.034,75 1,621,08 1.390,04 1,340,268 1251035
5.333.02 I T 220 NS
504874 4455 BB T3 -50873 <3883,
330003 000 270,58 -305,87 2T
2.567.33 BL254 333,08 ~¥33.00 =1.578,61
A6.2F7,09 AEBZEY 408448 858,68 426M2%
754,66 228.41 3I5EE 351,60 40,9
765,61 233,36 574,92 92,52 765,61
8,00 5,60 6,80 6,00 4,00
¢85 4,00 0,00 6,00 4,00
0,00 600 600 .00 0,06
3.000 00 000 8.60 £.00 2000.00
3.000,00 0,60 8,00 0,00 3,000,080
3.764.65 | 22841 33556 $51,60 2.838,00
0,00 0,00 0,00 0,08 0,00
3.765,61 238,36 574,92 926,52 3.765,61
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ANEXO VI — LAUDO ECONOMICO E FINANCEIRO DE DEMONSTRAGAQ DE VIABILIDADE ECONOMICA
DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS PROJETADOS
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ANEXO VI — LAUDO ECONOMICO E FINANCEIRO DE DEMONSTRACAQO DE VIABILIDADE ECONOMICA
PROJECAO DE AMORTIZACOES

O Plano de Amortizagdes previsto pelo Revisdo do Plano de Recuperagao Judicial é representado no grafico abaixo:

AMORTIZACOES -RS/ANO:

140000000
© iobose
106800080 ~
BO0.002,80 ¢
EOO.GG0,00
400.000,00
20,0009

850
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ANEXO VI~ LAUDO ECONOMICO E FINANCEIRO DE DEMONSTRACAO DE VIABILIDADE ECONOMICA
CONCLUSOES

Com base nas informagoes acima descritas e na Revisao do Plano de Recuperacgdo Judicial, conclui-se que:

+ As premissas utilizadas para a proje¢ao de resultados, bem como as expectativas de

amortizagOes propostas sao compativeis com padrdes de mercado e apresentam
razoabilidade;

A possibilidade da continuagdo das atividades operacionais da empresa, fortalecida pela
alienac¢do dos bens descritos no anexo VI, proporcionara geragao de riqueza compativel
com as previsdes de amortizacdes propostas, possibilitando assim a reestruturagdo do -
passivo das empresas, atendendo o disposto no art. 47 da Lei 11.101/2005, ou seja,
viabilizar a superacao da situac¢do de crise econdmica-financeira, agravada pelo periodo
recessivo de 4 anos na economia nacional;
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ANEXO VI - LAUDO ECONOMICO E FINANCEIRO DE DEMONSTRACAO DE VIABILIDADE ECONOMICA
CONCLUSOES

Com base nas informagdes acima descritas e na Revisdo do Plano de Recuperagdo Judicial, conclui-se que:

- . Ainda, os recursos das alienagdes mencionadas no anexo VIl que excederem as
provisdes descritas no mesmo anexo para pagamento de créditos ndo sujeitos a
recuperagdo judicial gerados no longo periodo recessivo de nossa economia, e para a
recomposi¢ao do capital de trabalho da empresa, serdo destinados a antecipacdo das
amortizagoes previstas para os credores da recuperacao judicial, melhorando
significativamente a disponibilidade de caixa e a acumulagao e aplicacdo deste;

As proposicOes oferecidas aos credores quirografarios tanto a aceleracdo de pagamentos
bem como a dagdo em pagamento através de leildo reverso proporcionara a
amortizacdo acelerada dos credores listados na classe;
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ANEXO VI - LAUDO ECONOMICO E FINANCEIRO DE DEMONSTRACAO DE VIABILIDADE ECONOMICA
CONCLUSGES

Desta forma, ap0s a analise das informagdes disponiveis para a confeccdo deste Laudo, bem como dos meios de
recuperagdo utilizados, e observando o atendimento de todas as expectativas estabelecidas, verifica-se ser vidavel o
Plano de Recuperacdo Judicial apresentado. ,



